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[] Principaux indicateurs des 0 Evolution récente des marchés financiers
marchés financiers actions
Le mois d’octobre a connu un mouvement de reprise dans sa premiere partie
indices actions points points Variation qui a amené le CAC 40 vers les 3540 points, zone de forte résistance
(variations en euro) au au 2012 au oblique baissiere.
SL/12/11 | 07/11/2012 07/11/3012 Les premiers résultats des entreprises pour le troisiéme trimestre étaient
CAC 40 (France) 8159 8409 7.9% encourageants, mais la tendance s'est inversée avec les derniers résultats.
DJ Eurostoxx 50 (Europe) 2316 24719 7.0 % Les révisions des prévisions de croissance européenne ont précipité une
Nikkei 225 (Japon) 8 455 8972 6.1% rechute sur le seuil des 3400 points au 7 novembre.
Dow Jones industriel (USA) 12 217 12 932 5.9 %
MSCI EM (émergents)  (en€) | 277.25 310.2 11.8 % ob//gaz‘/ons
(en'$) 9.9 c’f Les taux des OAT francgais a 10 ans, sont quasiment stables & 2.15%. Les
MSCI Monde (en€)| 9913 1101 11.1% taux équivalents italiens et espagnols se sont aussi stabilisés a 4.7% et 5.7%
(en'$) 9.1% -
environ.
Les rendements moyens des obligations d’entreprises poursuivent leur
taux d'intérét au 31/12/11 | au 07/11/12 baisse pour les notations les plus mauvaises : le rendement moyen du BBB
- - 0 o A S ;
Banque centrale européenne 1.0% 0.75 % e,St pa??‘a en l.m mois de .3'43 % 3'.]:0 . B|ep que la c.nse e’clon.omlque
OAT 10 ans (obligations d'Etat francais 10 ans) 329 2.15 % s’amplifie, le risque de crise financiére européenne majeur s’éloigne.
Etats-Unis Fed 04025% [ 020.25%
Corporate AAA France 2.29% 1.13% SF 7,
Corporate BBB France 6.01 % 3.10% monelaire i ) o ) .
La Banque centrale européenne a maintenu son principal taux directeur a
_ T TR || VR Te e S 0.75 %. L’EONIA, le taux au jour le jour, se stabilise a un niveau
Pétrole,or, |au au ST au extrémement bas a 0.09 %.
Pétrole b. $/baril [ 107.46 $ 106.7 $ -0.7 %
Or ($/once) 1563 8% 1715% 9.7 % . 1 . 1
matieres premieres
= = —afon 30150 Le prix du pétrole est en forte baisse sur un mois de 6 $ le baril. 1l traduit
taux de carema | comans iy I'amplification du ralentissement économique en cours dans le monde.
change L'or s’est replié apres la forte reprise qui a suivi 'annonce du QE3 aux Etats-
$/€ 1298$ 127$ +1.7% Unis.
Yen/€ 99.3Y 101.3Y -23%
CHF/€ 1.21 CHF |1.21 CHF +0.0 %

l Focus sur les marchés financiers : suivi des tendances des marchés

Avertissement
Ces tendances s'entendent pour un horizon de court moyen terme de plusieurs semaines a plusieurs mois.

Tendance haussiére a moyen terme sur les actions européennes, consolidation en cours
Apres avoir atteint la résistance des 3 540 points, le CAC 40 semble avoir amorcé une consolidation. |l est probable que la consolidation actuelle
ramene les cours vers le bas du canal haussier (probablement vers les 3200 points d’ici a la fin de I'année) avant un nouveau rebond.

Tendance haussiére a moyen terme sur les actions américaines avec risque important de

poursuite de la consolidation a court terme
Depuis plusieurs semaines, les actions américaines consolident plus fortement que les actions européennes ; ce mouvement risque de s’amplifier
mais ne remet pas en cause la tendance a& moyen long terme qui reste haussiére.

Tendance haussiére a moyen terme sur les actions pays émergents avec risque de

consolidation a court terme
Comme pour les marchés des pays développés, la tendance haussiére semble de nouveau valide. Cependant, a court terme, la hausse risque de
butter sur de fortes résistances. Une consolidation devient probable.

Tendance haussiére sur les obligations corporate pays développés.
Les taux se sont encore détendus récemment. La tendance haussiére se poursuit.

Tendance haussiére sur les obligations pays émergents.
Les taux se sont encore détendus récemment. La tendance haussiére se poursuit.

Tendance haussiére sur les obligations indexées sur I’'inflation.
Les récentes déclarations du Président de la BCE et I'annonce du QE3 aux Etats Unis ont ravivé a tort ou a raison les craintes d'inflation.

Confirmation de Ia fin de la correction sur les matiéres premieéres
Les fonds investis sur les matieres premiéres se stabilisent.
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