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Conjoncture économique

& Marchés financiers

[] Principaux indicateurs des
marchés financiers

indices actions points points Variation
(variations en euro) au au 2012
31/12/11 10/04/2012
CAC 40 (France) 3159 3217 1.8%
DJ Eurostoxx 50 (Europe) 2316 2321 0.2%
Nikkei 225 (Japon) 8 455 9538 12.8%
Dow Jones industriel (USA) 12 217 12 715 41 %
MSCI EM (émergents)  (en €) 277.25 305.0 10.0 %
(en'$) 10.8 %
MSCI Monde (en €) 99.13 100.92 6.2 %
(en'$) 7.0%
taux d'intérét au 31/12/11 [ au 10/04/12
Banque centrale européenne 1.0% 1.0%
OAT 10 ans (obligations d’Etat frangais 10 ans) 32% 2.99 %
Etats-Unis Fed 0a025% | 0a0.25%
Corporate AAA France 2.29% 1.59 %
Corporate BBB France 6.01 % 4.58 %

Pétrole,or, au 31/12/11 | au 10/04/12 | Variation 2012 au 10/04/12
Pétrole b. $/baril 107.46 $ 119.67 $ 11.4%

Or ($/once) 1563 8% 1640 $ 4.9 %

taux de au au variation 2012 au
Change 31/12/11 10/04/12 10/04/12

$/€ 1.29% 131% 13%

Yen/€ 99.3Y 1058 Y -6.6 %

CHF/€ 1.21 CHF | 1.20 CHF +1.1%

I Evolution récente des marchés financiers
actions

Apreés avoir atteint un plus haut annuel en début mars, les marchés actions
connaissent une correction de forte ampleur. Ce mouvement s’explique par
les inquiétudes sur le co(t de la dette espagnole dont les taux a 10 ans
remontent a environ 6 %, les difficultés des banques espagnoles et par des
raisons techniques. La plupart des bourses ont atteint le haut de leur canal
haussier. La probabilité d’atteindre rapidement la zone des 3050 points pour
le CAC 40 est forte avant un rebond graduel.

obligations

Les récentes tensions sur la dette espagnole ont aussi entrainé une Iégére
hausse des taux d'intéréts de la dette francaise a 10 ans a 2.99 % contre
2.77 % il y a un mois.

Les rendements moyens des obligations corporate se sont tendus
Iégerement récemment avec I'annonce de statistiques de conjoncture un peu
moins bonnes que prévu.

monétaire

L’EONIA , le taux au jour le jour, est stable sur un mois a 0.35 %.

matieres premieres
Le prix du pétrole s’est infléchi en mars avec la dégradation des prévisions
de croissance.

Sur un mois le prix de I'or est globalement baissier. Si les doutes
persistaient sur I'évolution des finances publiques espagnoles, le prix de I'or
pourrait de nouveau connaitre des tensions haussieres.

l Focus sur les marchés financiers : suivi des tendances des marchés

Avertissement

Ces tendances s’entendent pour un horizon de court moyen terme de plusieurs semaines a plusieurs mois.

Correction sur fonds de tendance haussiére pour les actions européennes
La correction actuelle est brutale mais elle ne devrait pas remettre en cause la tendance globale a la reprise depuis mars 2009.

Correction sur fonds de tendance haussiére sur les actions américaines
Les marchés actions américaines qui avaient été les premiers a se reprendre sont en replis moins marqué que les actions européennes.

Correction sur fonds de tendance haussiére pour les pays émergents
Les pays émergents n’échappent pas a la correction actuelle. Les fondamentaux restent bien orientés globalement.

Consolidation sur les obligations corporate pays développés
La tendance haussiére n’est pas pour le moment remise en cause.
La dégradation de I'environnement économique entraine des tensions sur les taux d'intérét.

Consolidation sur les obligations pays émergents
La tendance haussiére n’est pas pour le moment remise en cause.
La dégradation de I'environnement économique entraine des tensions sur les taux d'intérét.

Consolidation sur les fonds obligataires indexés sur l'inflation

La dégradation de la conjoncture est défavorable a ce compartiment.

Correction sur les matiéres premiéres

La dégradation de la conjoncture est défavorable a ce compartiment

Jean CASTELLI




