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] Principaux indicateurs des B Evolution récente des marchés financiers
marcheés financiers
. . — Actions
. . Points Points Variation i X X . R R
|nd_|CQS actions - - 2013 au Les marchés actions ont bien connu une consolidation passagére apres les
(variations en euro) 31/12/12 | 23/04/13 | 23/04/13 désordres chypriotes.
CAC 40 (France) 3641 3757 32% La consolidation a ramené Ig principal indice francais vers 3600 p’oi’nts_, soit
DJ Eurostoxx 50 (Europe) 2636 2653 06% un niveau |dgnt|que ala _precedente consc?'lldgtlen. Le rebond a été vif sur
o . des anticipations de baisse des taux d'intérét de la Banque Centrale
Nikkei 225 (Japon) 10395 13843 332% européenne. L'ampleur du rebond confirme l'orientation haussiére a court
Dow Jones industriel (USA) 13 104 14 719 12.3% terme. Toutefois, il faudra surveiller I'ampleur de la dégradation de la
MSCI EM (émergents) (en €) |  314.33 304.74 -3.06 % conjoncture notamment en Europe pour évaluer les mouvements a venir.
(en $) - - -430%
MSCI Monde  (en €) 110.22 119.19 7.65 % H H
(en $) - - 6.27 % Obllgat’IOI’]S' ) ] . ) )
Les marchés obligataires ont connu une petite reprise sur le mois dernier.
S— Les rendements sont a la baisse a la fois sur les obligations des pays cceurs
Taux d'intérét au 31/12/12 | au 23/04/13 (France Allemagne) et en forte baisse sur les pays périphériques (Italie,
Banque centrale européenne 0.75 % 0.75 % Espagne).
OAT 10 ans (obligations d’Etat francais 10 ans) 2,14 % 1.73%
Etats-Unis Fed 0a40.25% | 040.24% p .
Corporate AAA France 0.92 % 0.90 % Monétaire
Corporate BBB France 2.69 % 237% La Banque Centrale Européenne a maintenu ses taux directeurs inchangés
sur le mois dernier. Mais les marchés anticipent sous peu une baisse des
Pétrole & or | au31/12/12 | au 23/04/13 | Variation 2013 au 23/04/13 taux pour contrer le ralentissement économique européen.
Pétrole b. $/baril 111.86 $ 100.73 $ -10% . .
Or ($/once) 1671.40 $ 1427 $ -14.6 % Matieres premieres
Les cours des matiéres premiéres n'ont pas connu de reprise nette sur le
au au — dernier mois.
Taux de change | 511512 | 23/04/13 | Variation 2013 au 23/04/13 Le cours de l'or a connu une forte chute. Le rdle de valeur refuge de I'or est
$/€ 1.32% 1.30% 1.5% en déclin en raison de la crédibilité des plans de refinancement de la banque
Yen/€ 114.3Y 129 Y -12.8% centrale européenne et des efforts des Etats européens pour conserver une
CHF/€ 1.21 CHF | 1.23 CHF -19% trajectoire de réduction des déficits budgétaires.

i Focus sur les marchés financiers : suivi des tendan ces des marchés

Avertissement
Ces tendances s'entendent pour un horizon de court moyen terme de plusieurs semaines a plusieurs mois.

Tendance haussiere sur les actions européennes
Les marchés actions européens confirment leur tendance haussiére de court terme apres la dernieére consolidation et leur vif rebond.

Tendance haussiére sur les actions américaines
La derniére consolidation a été de courte durée, la tendance reste haussiére a court et moyen terme.

Tendance incertaine sur les actions pays émergents
La reprise des actions des pays émergents se fait attendre.

Tendance incertaine sur les obligations pays dévelo ppés.
Les taux des obligations corporate et souverain se sont détendu le mois dernier. Le potentiel haussier des fonds s’amenuise surtout pour les pays
coeur de I'Europe.

Tendance incertaine sur les obligations pays émerge nts.
Comme pour les pays développés, le potentiel haussier s’amenuise.

Fin de tendance haussiére sur les obligations index ées sur l'inflation.
Les récentes statistiques sur I'inflation montrent une grande modération de la hausse des prix.

Tendance baissiére sur les matiéres premieres

Les cours baissiers de I'or et du pétrole tendent a se généraliser aux autres matieres premiéres sauf le gaz en reprise aprés une baisse excessive au
cours des années précédentes.
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