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] Principaux indicateurs des B Evolution récente des marchés financiers
marcheés financiers Actions
Comme anticipé le mois dernier, le marché a rebondi aprés les propos
: . Points Points Variation rassurants du Président de la Banque centrale européenne. Le CAC 40
Indices actions au au 2013 au oy -
(variations en euro) teste de nouveau gctuellgmgnt, la résistance des 4000-4100 points. Une
31/12/12 | 09/08/13 | 09/08/13 nouvelle consolidation baissiére de court terme est probable avant un retour
CAC 40 (France) 3641 4064 11.6 % vers ces niveaux. Compte tenu de la sortie de récession en Europe, et bien
DJ Eurostoxx 50 (Europe) 2636 2816 6.8% que la croissance reste atone, un dépassement de ces niveaux deviendra
Nikkei 225 (Japon) 10 395 16 615 31 % probable au cours des prochains mois.
) ) La hausse des marchés actions américains plafonne de nouveau. Une
Dow Jones industriel (USA) 13104 15 498 18.3 % consolidation devient aussi probable
MSCI EM (émergents) (en €) |  314.33 277.7 -11.6 %
(en $) - - -10.3% . .
MSCIMonde (en€) | 110.22 120.9 9.2% Ob|lgatIOI"|S
(en $) - - 10.9 % Aprés la remontée des taux en juin, les rendements obligataires se sont
stabilisés en juillet. Les cours ont connu une |égére reprise le mois dernier.
Taux dintéerat 510115 a0 00/08Ii5 A moyen terme, le risque de voir les taux remonter persiste.
Banque centrale européenne 0.75 % 0.50 % s, -
OAT 10 ans (obligations d’Etat frangais 10 ans) [ 2,14 % 2.30 % Monétaire
Etats-Unis Fed 0a025% | 0a0.25% La Banque Centrale Européenne a maintenu son principal taux directeur a
Corporate AAA France 0.92 % 134 % 0.5 %
Corporate BBB France 2.69 % 2.58 % ’ ’

Matieres premieres

Les cours du pétrole et de I'or ont connu un petit mouvement haussier sur un
mois. Les derniéres statistiques sur la conjoncture chinoise ont été moins
mauvaises que le mois précédant. Cependant, au global, les cours ne
marguent pas de hausse significative.

Pétrole & or | au31/12/12 | au 09/08/13 | Variation 2013 au 09/08/13

Pétrole b. $/baril | 111.86 $ 106.8 $ -4.76%
Or ($/once) 1671.40 $ 1308 $ -21.7%

Taux de change | 415515 | ooog/is | Variation 2013 au 09/08/13
$/€ 132$ | 133% 4%
Yen/e 1143Y | 1294 -132%
CHF/E 1.21 CHF | 1.23 CHF -2.0%

i Focus sur les marchés financiers : suivi des tendan ces des marchés

Avertissement
Ces tendances s'entendent pour un horizon de court moyen terme de plusieurs semaines a plusieurs mois.

Risque de consolidation baissiére sur les actions e uropéennes
Apres avoir atteint une forte résistance haussiére, les marchés européens devraient de nouveau marquer un mouvement baissier de court terme.

Risque de consolidation baissiére sur les actions a méricaines
Apres avoir dépassé les plus hauts de I'année, les marchés américains devraient de nouveau marquer un mouvement baissier de court terme.

Risque de consolidation voire de correction sur les actions japonaises
Le mouvement haussier semble s’essouffler. La croissance économique devient décevante.

Poursuite tendance baissiéere sur les actions pays é mergents
Les marchés actions devraient poursuivre leur correction baissiére. Il n'y a pas de signe de reprise actuellement.

Risque de reprise de la tendance baissiére sur les obligations pays développés.
Le mois dernier les taux se sont stabilisés, les obligations ont connu une petite reprise, cependant, la tendance moyen terme est a la hausse
progressive des taux d'intérét. La valeur des obligations risque de partir a la baisse au cours des prochains mois.

Tendance baissiére sur les obligations pays émergen  ts.
Le mouvement de repli des obligations des pays émergents se poursuit.

Tendance baissiére sur les matiéres premieres
Il N’y a pas de signe net de reprise des cours des matiéres premiéres. La tendance baissiére devrait se poursuivre.
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