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Conjoncture économique

& Marchés financiers

[] Principaux indicateurs des
marchés financiers

indices actions points points Variation
(variations en euro) au au 2012
31/12/11 22/05/2012
CAC 40 (France) 3159 3084 -24%
DJ Eurostoxx 50 (Europe) 2316 2192 -5.4%
Nikkei 225 (Japon) 8 455 8 556 1.2%
Dow Jones industriel (USA) 12 217 12 502 23%
MSCI EM (émergents)  (en €) 277.25 283 2.07%
(en'$) 0.32%
MSCI Monde (en €) 99.13 102.19 3.09 %
(en'$) 1.31%
taux d'intérét au 31/12/11 [ au 22/05/12
Banque centrale européenne 1.0% 1.0%
OAT 10 ans (obligations d’Etat frangais 10 ans) 32% 2.79%
Etats-Unis Fed 0a025% | 0a0.25%
Corporate AAA France 2.29% 1.47 %
Corporate BBB France 6.01 % 4.94 %

Pétrole,or, au 31/12/11 | au 22/05/12 | Variation 2012 au 22/05/12
Pétrole b. $/baril | 107.46 $ 107.33 $ -0.1%

Or ($/once) 1563 8% 1554 % -0.6 %

taux de au au variation 2012 au
Change 31/12/11 22/05/12 22/05/12

$/€ 1.29% 1.26 $ 24 %

Yen/€ 99.3Y 1058 Y -1.1%

CHF/€ 1.21 CHF | 1.20 CHF +1.2%

I Evolution récente des marchés financiers
actions

Tous les marchés actions ont connu un mouvement baissier majeur.

La confirmation du ralentissement économique mondial et les incertitudes
sur le devenir de la Gréce et de la zone euro ont alimenté la reprise de la
volatilité.

La correction en cours nous a amené sur la zone de soutien majeur des
2970 points pour le CAC 40 le 21 mai, soit le point bas de décembre 2011.
Les niveaux actuels sont tres critiques pour la poursuite du mouvement. Les
marchés sont suspendus a un accord européen sur les « eurobond » qui
permettrait de réduire les taux d'intéréts des emprunts d’Etat des Etats en
difficulté.

obligations

Les craintes sur la situation de la Grece et de I'Espagne et I'élection du
nouveau Président frangais n’ont pas impacté les taux de la dette frangaise
en baisse de 0.2 % en un mois.

Les rendements moyens des obligations corporate ont connu un mouvement
contradictoire entre une baisse pour les meilleures notations de 0.1 % et une
hausse pour les moins bonnes notations de 0.3 %.

monétaire

L’EONIA , le taux au jour le jour, est en légére baisse sur un mois a 0.33 %.

matieres premieres
Le prix du pétrole a accéléré sa baisse sur un mois en perdant environ 10 %.

Malgré les doutes sur le devenir de la zone euro, le prix de I'or a poursuivi sa
baisse de quelque 5 % sur un mois.

l Focus sur les marchés financiers : suivi des tendances des marchés

Avertissement

Ces tendances s’entendent pour un horizon de court moyen terme de plusieurs semaines a plusieurs mois.

Poursuite de la correction sur les actions européennes
La correction actuelle est brutale, sur les niveaux critiques actuels, un rebond comme une poursuite de la baisse sont possibles.

Poursuite de la correction sur les actions américaines
Plus résistants que les marchés européens en début de mouvement, les actions américaines ont accéléré le mouvement sur les derniéres semaines

Poursuite de la correction pour les actions des pays émergents
Les marchés actions émergents par contagion subissent aussi un mouvement baissier de forte ampleur.

Consolidation sur les obligations corporate pays développés
La tendance haussiére n’est pas pour le moment remise en cause.
La dégradation de I'environnement économique entraine des tensions sur les taux d'intérét.

Consolidation sur les obligations pays émergents
La tendance haussiére n’est pas pour le moment remise en cause.
La dégradation de I'environnement économique entraine des tensions sur les taux d'intérét.

Consolidation sur les fonds obligataires indexés sur l'inflation

La dégradation de la conjoncture est défavorable a ce compartiment.

Correction sur les matiéres premiéres

La dégradation de la conjoncture est défavorable a ce compartiment
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