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] Principaux indicateurs des B Evolution récente des marchés financiers
marcheés financiers Actions
L'essoufflement des marchés actions se poursuit et s'est transformé en consolidation
. . Points Points Variation (- 6.5 % entre le plus haut et le plus bas pour le CAC 40). Les marchés actions
|nd_|CQS actions - - - européens retrouvent les niveaux du début 2014. Les statistiques ont encore été
(variafionslenjeuro) 31/12/13 18/07/14 18/06/14 décevantes pour les pays développés.
4335 o Les actions des pays émergents confirment leur rebond a I'exception des actions
CAC 40 (France) 4295 0.9 % IUSSEs.
DJ Eurostoxx 50 (Europe) 3110 3164 1.7%
ikkei 15 215 - 1 1
Nikkei 225 (Japon) 16 291 6.6% Ob“ga“ons
Dow Jones industriel (USA) 16 576 17 100 3.2% Les marchés obligataires des pays développés sont contrastés. On constate un
MSCI EM (émergents) (en €) 285.8 309 8.16 % mouvement de consolidation sur le haut rendement (notations dégradées) due aux
(en $) R 6.04 % inquiétudes sur la croissance des pays développés et dans le méme une poursuite de la
MSCI Monde  (en €) 127.4 136.59 7.23% hausse des obligations souveraines due a la détente des taux d’intérét du secteur public
(en $) _ 513 % et une faible hausse sur les obligations d’entreprise qui se normalise.
La hausse des marchés obligataires s’est poursuivie en raison d’'une détente des taux
S d'intérét liée a la poursuite des injections monétaires de la Fed a un rythme soutenu et a
Taux d’'intérét au 31/12/13 | au 18/07/14 I'anticipation d’'un ralentissement économique.
Banque centrale européenne 0.25 % 0.15 % Les obligations des pays émergents poursuivent leur mouvement de normalisation et de
igati ’ i reprise.
OAT 10 ans (obllga;r?;s d’Etat frangais 10 2.49% 150 % p
- i 3 0, 3 0, 4 H
Etats-Unis Fed 0a0.25% 0a0.25% Monetal re
— — Les taux du marché monétaire évolue en trés légére hausse mais a un niveau
Pétrole & or | au31/12/13 | au 18/07/14 | variation 2014 au 18/07/14 extrémement bas.
Pétrole b. $/baril 1109 % 108.45 -22%
Or ($/once, 1202.9 1316 +9.4 % H
(Bronce) & ® Devises
Les annonces de la Banque Centrale Européenne favorable a une liquidité abondante
Taux de au ad Variation 2014 au 18/07/14 entrainent un léger mouvement baissier de I'euro par rapport aux principales devises.
change 31/12/13 | 18/07/14
$/€ 1.36 $ 1.35% +0.7% e 16
Yen/€ 142.0Y | 136.9Y +35% Matle_res pre.mler.es . . N .
CHF/€ 1.23 CHF | 1.21 cHF +1.3% En reflux important en juin, le prix du pétrole s’ajuste a la hausse en juillet.
Le prix de I'or connait un mouvement inverse sur les deux mois.

i Focus sur les marchés financiers : suivi des tendan ces des marchés

Avertissement
Ces tendances s'entendent pour un horizon de court moyen terme de plusieurs semaines a plusieurs mois.

Consolidation sur les marchés actions européens

L’essoufflement de la hausse s’est bien transformé en consolidation.

Ce mouvement ne semble pas remettre en cause le mouvement haussier de moyen — long terme.

Il est encore trop tét pour annoncer une fin de consolidation sur les marchés européens mais il semblerait que nous n’en soyons pas loin car la
volatilité reste mesurée.

Essoufflement de la dynamique haussiére sur les act  ions américaines
Les marchés américains n’ont pas consolidé. Le mouvement haussier confirme son essoufflement.

Essoufflement de la reprise des actions japonaises
Les marchés actions japonais progressent a un rythme trés faible et avec une volatilité qui reprend.

Tendances plutét haussiéere sur les actions des pays émergents
La reprise se confirme mais de maniére assez contrastée. Les marchés indiens, chinois brésiliens sont haussiers. Le mouvement de reprise sur les
actions russes du mois de juin risque d’étre un faux départ.

Tendance haussiéere sur les obligations souveraines et entreprises de bonne qualité dans les pays dével  oppés
La baisse des taux longs génere toujours une hausse des obligations d’Etat dans les pays développés

Consolidation sur les obligations hauts rendements des pays développés
Cette consolidation ne semble pas se transformer en correction.

Tendance haussiere sur les obligations pays émergen ts.
Les capitaux sont de retour, la tendance est pour le moment de nouveau haussiére.

Tendance haussiére sur les fonds matiéres premiéeres
Apres la stabilisation, les fonds matiéres premiéres sont de nouveau en tendance haussiére.
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